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Sachwertanlagen
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Rendite mit gutem Gewissen!



Betrachtet man 6kologische und nachhaltige
Sachwertanlagen, kommt man hier auf zwei
grof3e Bereiche. Auf der einen Seite haben wir
Sachwertanlagen in Agrar, Holz und Wald und
auf der anderen Seite die Investition in erneuer-
bare Energien.

In diesem Insider-Report wollen wir uns die
einzelnen Sachwertanlagen etwas naher an-
schauen.

Agrarflachen

Wie sagte der Bérsenguru Jim Rogers? ,Mein
Rat fur ein gutes Investment? - Kaufen Sie sich
ein Stuck Land und einen Traktor.”

Ackerland ist seit jeher eine wertbesténdige
Geldanlage. Grund und Boden, der fir eine
landwirtschaftliche Bewirtschaftung geeignet ist,
hat einen direkten Bezug zur realen Wirtschaft.
Das Grundstiick sorgt dafiir, dass das einge-
setzte Kapital erhalten bleibt, in vielen Fallen
sogar einen Wertzuwachs erfahrt. Die Be-
wirtschaftung bringt eine laufende Rendite aus
dem eingesetzten Kapital.

Agrar-Rohstoffe boomen: einfach weil die
Weltbevolkerung wachst und damit der Hunger.
Entsprechend muss mehr Nahrung angebaut
werden, und dadurch steigt auch der Wert des
Ackerlands. Dieser Trend verstérkt sich sogar:
Nach Uno-Schéatzungen soll die Weltbevolk-
erung bis 2030 nochmals um 1,4 Milliarden
Menschen wachsen. Weil in den Schwellenlan-
dern auch der Wohlstand steigt, wirden noch
mehr Anbauflachen bendétigt, so die Verfasser
der Sachwert-Studie. Gefragt bei Investoren
seien auch Walder. Die Experten rechnen bis
2030 mit einer vielfachen Nachfrage nach Holz.
Grund hierfur ist das Wachstum von Bevolk-
erung und Wirtschaft der asiatischen Schwel-
lenléander. Dagegen soll das Holzangebot
schrumpfen. Bereits von 2000 bis 2010 habe
sich der Waldbestand um mehr als funf Milli-
arden Hektar verringert.

Weltweit nimmt jedoch gleichzeitig die land-
wirtschaftliche Nutzungsflache ab, durch Urban-
isierung, Bodenerosion und Klimawandel. Die
Investition in Ackerland stellt somit eine Wer-
tanlage mit Zukunft dar. Agrarflachen zahlen zu
Recht zu den nachhaltigen Sachwertanlagen.
So lag die durchschnittliche Wertsteigerung
von Ackerflachen Uber einen Zeitraum von 50
Jahren stets Uber der Inflationsrate. Zu der auf
Nachhaltigkeit gerichteten Investition in Ack-
erland, kommt noch eine interessante, dyna-
mische Komponente hinzu. Ackerlandbesitzern
bieten sich vielfaltige Nutzungsmdglichkeiten,
wie zum Beispiel nachwachsende Rohstoffe
anzubauen und erneuerbare Energien zu er-
zeugen, die Flachen an einen Landwirt zu ver-
pachten oder diese selbst zu bewirtschaften.

Sachinvestment mit Inflationsschutz:
Ackerland ist ein wertbestandiges Investitions-
gut, dessen vielfaltige Nutzungsmdéglichkeiten
eine zuséatzliche, attraktive Verzinsung des
investierten Kapitals bieten.

Portfolio Diversifizierung:

Unterschiedliche Korrelationen mit ander-

en Anlageklassen, wie z.B. Aktien, Anleihen
und Immobilien, machen Ackerland zu einem
ausgezeichneten Instrument zur Portfolio-Di-
versifikation. Richtig eingesetzt, fiihrt es zur
Verringerung der Auswirkungen der breiten
Marktvolatilitat auf ein Portfolio.



Holz und Wald

Bei einem Waldinvestment, auch Holzinvest-
ment genannt, gibt es zwei unterschiedliche
Formen der Anlage. Bei der Beteiligung an
einem Waldinvestment wird das Kapital in ein
Unternehmen bzw. ein bestimmtes Waldprojekt
gesteckt. Die Rendite ergibt sich dabei danach,
wie insgesamt gewirtschaftet wird. Daneben

ist es auch moglich, das Holzinvestment als
Direktanlage zu gestalten. Dabei erwirbt man
eine bestimmte Anzahl von Bdumen in einem
bewirtschafteten Wald.

Meist wird in Edelgehdlze investiert. Je nach
Anbieter kann es sich dabei um verschiedene
Holzer wie Teak, Balsa oder Eukalyptus han-
deln. Auch werden Walder in unterschiedlichen
Teilen der Welt bewirtschaftet. Bei den ent-
sprechenden Waldern handelt es sich aller-
dings meist nicht um nattrliche Regen- oder
Tropenwaélder, sondern um Pflanzungen. Wer
ein Waldinvestment vor allem aufgrund der
6kologischen Komponente gegeniber einer
anderen Anlageform wahlt, sollte sich aber
genau informieren, wie das Unternehmen
vorgeht. Es gibt auch Waldinvestments, bei de-
nen bestehende Urwalder aufgekauft und dann
bewirtschaftet werden. Die Rendite eines Holz-
investments ergibt sich in der Regel nach der
Schlussernte. Manchmal wird auch schon zuvor
im Rahmen einer geplanten Ausforstung Kapital
ausgeschuttet. Insgesamt sind Renditen von bis
zu zwolf Prozent mdglich.

Jeden Tag, jede Woche, jeden Monat, jedes
Jahr wéachst ein Baum — stetig und unauf-
haltsam. Dieses naturliche Wachstum sind die
,Zinsen“ des Baumbesitzers und es sorgt fir die
permanente Vermehrung des Holzvolumens.
Somit nimmt die Holz-Rohstoffmenge Jahr fur
Jahr kontinuierlich zu und damit der potenzielle
Ertragswert des Baumes. Deshalb spricht man
vom Zinseszinseffekt der Natur.

Durch das kontinuierliche, naturliche Wach-
stum wird ein Baumbesitzer automatisch
vermdgender, selbst wenn der Preis fur
Holz nicht steigt, da allein durch das Wach-
stumsgeschenk von Mutter Natur eine Wert-
steigerung von ca. funf Prozent pro Jahr
erwirtschaftet werden kann.

Viele Analysten bestétigen, dass eine direkte
Investition in Edelholz zu den Anlagen mit
dem besten Chancen-Risiko-Verhéltnis ge-
hort.

Die globale Nachfrage nach Holz dirfte in den
nachsten Jahrzehnten weiter zunehmen. Seit
1961 stieg der Zellstoffverbrauch als Indikator
des Holzkonsums jahrlich um 50 % schneller
als die Weltbevélkerung. Dartiber hinaus
entsteht aus der starken Wirtschaftsentwick-
lung in den aufstrebenden Volkswirtschaften
Asiens, Lateinamerikas und Osteuropas ein
weiteres, groRes Nachfragepotential.

,Holz schlagt Aktie“ auch im Hinblick auf die
letzten 30 Jahre. Der als Benchmark fur die
Anlageklasse Holz geltende NCREIF Timber-
land Property Index ist seit seiner Einfuhrung
vor 30 Jahren im Durchschnitt um rund 13

% pro Jahr gestiegen. Die Wertentwicklung
von Holzinvestments ist enorm, insbesondere
beim tropischen Edelholz.

Seit Jahrhunderten investieren weitsichtige
Anleger in Grund und Boden. Insbesondere
Baume waren als privilegierte Anlagen in der
Vergangenheit meist dem Adel vorbehalten.
Seit einigen Jahren erkennen jedoch immer
mehr institutionelle Anleger — so auch die mil-
liardenschweren Stiftungsfonds der amerika-
nischen Eliteuniversitaten Yale und Harvard,
die Vorziige des Wirtschaftsgutes Holz. Heute
ist es ein fester Bestandteil von professionell
gemanagtem Vermégen.



Erneuerbare Energie

Als erneuerbare Energien (regenerative Ener-
gien) werden, im Gegensatz zu den fossilen
Energietragern wie Ol, Kohle und Gas, Ener-
gieformen bezeichnet, die nicht auf endliche
Ressourcen zurickgreifen. Der Ausbau der er-
neuerbaren Energien tragt im Wesentlichen zur
Nachhaltigkeit bei. So kann durch die Nutzung
von Sonnen-, Wind-, Wasser-, Bioenergie oder
Geothermie der Ausstold von CO2 verringert
und zugleich die Abhangigkeit von fossilen En-
ergietragern reduziert werden.

Mit dem Stromeinspeisegesetz, welches zum
01. Januar 1991 in Kraft trat, wurden erstmals
in der Geschichte der Bundesrepublik Elek-
trizitdtsversorgungsunternehmen (EVU) ver-
pflichtet, elektrische Energie die aus Wasser-
kraft, Windkraft, Sonnenenergie, Deponiegas,
Klargas oder aus Produkten oder biologischen
Rest- und Abfallstoffen der Land- und Forst-
wirtschaft gewonnen wird, von Dritten abzuneh-
men und zu vergiten. Damit gilt das Stromein-
speisegesetz als Vorlaufer des im Jahr 2000
gesetzlich verabschiedeten Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetz (EEG).

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz 2000 stellte
eine neue Qualitat in der Férderung erneuerbar-
er Energien in Deutschland dar. Es wurde nach
einem zlgigen Gesetzgebungsverfahren zum 1.
April 2000 in Kraft gesetzt.

Im Zuge des Kyoto-Protokolls, die Treib-
haus-Emissionen bis zum Jahr 2010 um 21
Prozent zu senken, wurde erstmals die Vorran-
gigkeit des EE-Stroms gegenuber konventionell
erzeugtem Strom gesetzlich festgeschrieben.
Es enthielt die gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestvergutungen fur Strom aus Wasserkraft,
Deponie-, Gruben- und Klargas, aus Biomasse,
Geothermie, Windkraft sowie aus solarer Ener-

gie.

Kurz gesagt wurde hier festgelegt, dass bei
erneuerbarer Energie alles geférdert wurde,

in teilweise unbegrenzter Hohe, ob es Sinn
gemacht hat oder nicht. Aus den Fehlern gel-
ernt, hat Deutschland das EEG bis heute sie-
ben Mal verandert und die Mindestvergutungen
fur Strom abgesenkt.

Insgesamt haben inzwischen fast 140 Lander
Erneuerbare-Energien-Ziele definiert, mindes-
tens 127 férdern die neue Art der Stromerzeu-

gung.

Trotz allem ist in Deutschland die Energie-
wende gescheitert. Das Prestige-Projekt der
Bundesregierung ist misslungen. Strom ist poli-
tisch aufgeladen in Deutschland, viel zu teuer
— und pseudogriin — denn wir erreichen nicht
einmal unsere Klimaziele.

Fur Anleger und Investoren sind die Boom-
Jahre léngst vorbei. Unsere Déacher sind
grofldtenteils zugepflastert mit Photovoltaik, Frei-
flachen kaum noch verfugbar und bei Windkraft
fehlt das leistungsstarke Leitungsnetz. Dazu
kommen jahrlich fallende Einspeisevergitungen
und nicht zuletzt etliche Birgerinitiativen, die
gegen Windkraft & Co rebellieren.

Nicht gerade das ideale Umfeld fir Anleger und
Investoren.

Und die USA? Die haben sich durch Trumps
Ankundigungen aus dem Klimaschutzabkom-
men auszusteigen, selbst ins Abseits katapulti-
ert.

Ganz anders in Asien. Von einer Bevdlkerung-
sexplosion einmal abgesehen, laufen viele
Lander in Asien von Wirtschaftsrekord zu
Wirtschaftsrekord. Um dieses Wachstum beibe-
halten zu kénnen, brauchen diese Lander Ener-
gie. 8,1 Billionen USD an Investitionen werden
laut McKinsey allein in dieser Dekade bendotigt.

Uber 1 Million Menschen haben keinen Zugang
zu Elektrizitat.



Anders als in Deutschland und Europa, geht es Uwe Hammerschmidt
in Asien nicht um das Prestige-Projekt ,raus aus

Atom —rein in erneuerbare Energien®. Hier geht
es schlicht um die Notwendigkeit, Uberhaupt
erst einmal Strom zu bekommen.

Da in den asiatischen Landern oftmals ein
funktionierendes Leitungsnetz fehlt, bieten sich
kleinere dezentrale Kraftwerke geradezu an.

Im Gegensatz zu Kohle- oder Gaskraftwerken,
welche von der Planung bis zur Inbetriebnahme
zehn bis zwdlf Jahre brauchen, sind Kraftwerke

aus erneuerbarer Energie in neun bis 36 Monat- Ihr EXPERTE fiir Kapitalanlagen
en am Netz, je nach Technologie.
Und Sonne, Wind & Biomasse sind in asia- Schiitzenstr. 29

tischen Landern im Uberfluss vorhanden.
89231 Neu-Ulm
Da die Investitionen in diesen Zweig der In-
frastruktur von den Staaten nicht mehr alleine Telefon: 0731 — 25081805
gestemmt werden kdnnen, bieten die meisten
asiatischen Lander finanzielle Anreize, um In- E-Mail: office@fsh-finanzservice.eu
vestoren und Anleger ins Boot zu holen.
Fazit:
Okologische und nachhaltige Sachwertanlagen
gewinnen bei Anlegern immer mehr an Bedeu-
tung. Durch langfristig planbare Ertrage kon-
nen Anleger ihr Portfolio differenzieren und vor
Verlusten absichern. Gleichzeitig erwirtschaften
Anleger in diesem Segment Gberdurchschnittli-
che Renditen bei tberschaubarem Risiko.

lhr Uwe Hammerschmidt



